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EUROESPES, S.A.

BALANCE SEMESTRAL CORRESPONDIENTE
AL SEMESTRE TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2011

Notas 30/06/2011 31/12/2010

A) ACTIVO NO CORRIENTE 3.854.449,52 3.833.553,72
I. Inmovilizado intangible. 4 67.195,48 38.132,07
1. Desarrollo. 55.990,35 28.083,55

3. Patentes, licencias, marcas y similares. 2.992,39 3.364,87

5. Aplicaciones informaticas. 8.212,74 6.683,65

Il. Inmovilizado material. 5 2.724.348,49 2.811.573,87
1. Terrenos y construcciones. 1.807.243,43 1.818.009,71

2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material. 917.105,06 993.564,16

lll. Inversiones inmobiliarias. - -
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo. 865.959,98 863.462,23
1. Instrumentos de patrimonio. 6 756.920,28 756.920,28

2. Créditos a empresas. 7 109.039,70 106.541,95

V. Inversiones financieras a largo plazo. 7 180,33 180,33
1. Instrumentos de patrimonio. 180,33 180,33

VI. Activos por impuesto diferido. 12 196.765,24 120.205,22
B) ACTIVO CORRIENTE 1.148.228,41 1.278.223,67
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta. 16.435,56 16.435,56
Il. Existencias. 8 50.925,04 48.303,62
1. Comerciales. 50.525,04 47.903,62

6. Anticipos a proveedores. 400,00 400,00

Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 553.385,42 629.667,30
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios. 7 502.951,60 374.734,71

2. Clientes, empresas del grupo, y asociadas. - 176.525,62

3. Deudores varios. 7 40.182,27 43.558,29

5. Activos por impuesto corriente. . -

6. Otros créditos con las Administraciones publicas. 12 10.251,55 34.848,68

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto. 7 104.154,27 96.754,50
5. Otros activos financieros. 104.154,27 96.754,50

V. Inversiones financieras a corto plazo. 7 30.000,00 5,70
2. Créditos a empresas. 30.000,00 -

5. Otros activos financieros. - 5,70

VI. Periodificaciones a corto plazo. 49.838,28 35.431,25
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 9 343.489,84 451.625,74
1. Tesoreria. 343.489,84 451.625,74

TOTAL ACTIVO (A+B) 5.002.677,93 5.111.777,39
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EUROESPES, S.A.

BALANCE SEMESTRAL CORRESPONDIENTE
AL SEMESTRE TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2011

Notas 30/06/2011 31/12/2010

A) PATRIMONIO NETO 3.981.328,99 3.984.350,90
A-l) Fondos propios. 3.981.328,99 3.984.350,90
I. Capital. 10 3.337.360,11 3.337.360,11

1. Capital escriturado. 3.337.360,11 3.337.360,11

Il. Prima de emision. - -

Ill. Reservas. 10 1.408.482,39 1.317.233,06

1. Legal y estatutarias. 218.137,48 209.398,89

2. Otras reservas. 1.190.344,91 1.107.834,17

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias). 10 (57.905,16) -

V. Resultados de ejercicios anteriores. 10 (757.628,21) (757.628,21)

2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). (757.628,21) (757.628,21)

VI. Otras aportaciones de socios. - -
VIl. Resultado del ejercicio. 51.019,86 87.385,94
VIIl. (Dividendo a cuenta). - -

IX. Otros instrumentos de patrimonio. - -
A-ll) Ajustes por cambios de valor. - -
A-lll) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. - -
B) PASIVO NO CORRIENTE 450.945,55 475.840,13
I. Provisiones a largo plazo. - -

Il Deudas a largo plazo. 11 438.392,38 438.036,55

2. Deudas con entidades de crédito. 173.803,43 173.803,43

3. Acreedores por arrendamiento financiero. 261.813,44 261.457,61

5. Otros pasivos financieros. 2.775,51 2.775,51

Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo. - -

IV. Pasivos por impuesto diferido. 12 12.553,17 37.803,58

V. Periodificaciones a largo plazo. - -

C) PASIVO CORRIENTE 570.403,39 651.586,36
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos. - -

Il. Provisiones a corto plazo. - -

Ill. Deudas a corto plazo. 11 109.590,22 217.006,56

2. Deudas con entidades de crédito. 64.707,63 124.589,41

3. Acreedores por arrendamiento financiero. 42.924,09 87.903,01

5. Otros pasivos financieros. 1.958,50 4.514,14

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. - -

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 460.813,17 434.579,80

1. Proveedores. 11 250.424,21 36.039,58

2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas. - 255.008,08

3. Acreedores varios. 11 99.511,91 73.380,98

4. Personal (remuneraciones pendientes de pago). 11 43.333,84 3.155,60

5. Pasivos por impuesto corriente. 12 11.169,61 11.169,61

6. Otras deudas con las Administraciones Publicas. 12 56.373,60 55.825,95

VI. Periodificaciones a corto plazo.

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

5.002.677,93 5.111.777,39

Este balance ha sido formulado con fecha 15 de septiembre de 2011.
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EUROESPES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS SEMESTRALES CORRESPONDIENTES
AL SEMESTRE TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2011

Notas 30/06/2011 31/12/2010

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios. 13 1.452.468,53 3.330.801,44
a) Ventas. 799,16 1.382,92
b) Prestaciones de servicios. 1.451.669,37 3.329.418,52
2. Variacion de existencias de prod. Term. y en curso de fabricacion. - -

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo. 31.417,22 -
4. Aprovisionamientos. (726.383,15)  (1.637.803,55)
a) Consumo de mercaderias. (288.418,83) (570.993,87)
c) Trabajos realizados por otras empresas. (437.964,32)  (1.066.809,68)
5. Otros ingresos de explotacion. - 191.147,02
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. - 76.790,36
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio. - 114.356,66
6. Gastos de personal. (379.304,97) (775.241,43)
a) Sueldos, salarios y asimilados. (295.279,58) (604.610,65)
b) Cargas sociales. (84.025,39) (170.630,78)
7. Otros gastos de explotacion. (302.358,19) (767.642,56)
a) Servicios exteriores. 13 (263.134,78) (641.466,46)
b) Tributos. (41.124,55) (105.308,77)
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales. 1.796,23 (20.742,65)
d) Otros gastos de gestién corriente. 104,91 (124,68)

8. Amortizacién del inmovilizado. 13 (94.052,10) (231.417,01)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras. -

10. Excesos de provisiones. - -
11. Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado.

A.1) Resultado de explotacion (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) (18.212,66) 109.843,91

12. Ingresos financieros. 13 3.271,76 8.118,52
b) De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado. 3.271,76 8.118,52
b1) De empresas del grupo y asociadas. 2.497,75 4.995,50

b2) De terceros. 774,01 3.123,02

13. Gastos financieros. 13 (10.599,26) (25.827,91)
b) Por deudas con terceros. (10.599,26) (25.827,91)

14. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros. - -
15. Diferencias de cambio. - -
16. Det. y res. por enajenaciones de instrumentos financieros. - (8.992,88)

b) Resultados por enajenaciones y otras. - (8.992,88)

A.2) Resultado financiero (12+13+14+15+16). (7.327,50) (26.702,27)
A.3) Resultado antes de impuestos (A.1+A.2). (25.540,16) 83.141,64
17. Impuesto sobre beneficios. 12 76.560,02 4.244,30
A.4) Resultado del ejercicio procedente de operaciones contuinuadas 51.019,86 87.385,94
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0,00 0,00
18. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas. - -
A.5) Resultado del ejercicio (A.4+18) 51.019,86 87.385,94

Esta cuenta de pérdidas y ganancias ha sido formulada con fecha 15 de septiembre de 2011.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
EUROESPES, S.A.
NOTAS DE
ESTADOS  ENERO-JUNIO 2011
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impUESTEOS ............coocvoemrererivvvmcssieneniiieeieasienas (25.540,16)
2. Ajustes del resultado ..............c.oeuieuieieniniiiiiieiii et et ee e 99.583,37
a) Amortizacion del inmovilizado (+) .........ccooeiiiiiii e 94.052,10
b) Correcciones valorativas por deterioro (+4/-)........cccoucveeeereeeeiieieiieeieeeeeeeeee (1.796,23)
c) Variacion de ProViSiONES (H/-).....cccuuuea e 0,00
d) Imputacion de SUDVENCIONES (-).........coeiuueeieeeeeeeeee e 0,00
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-).........c.ccccveveeveevceeeenns 0,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-).................... 0,00
) INGresos fiNANCIEIOS (=) ........eeee e (3.271,76)
h)  Gastos fINANCIEIOS (F) .......oueeiiiiee e 10.599,26
i) Diferencias de CambIO (£/).......cccuueaiueeieeeeeeeeee et 0,00
J) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/=)..........ccccueeeeveeeennece.. 0,00
k) Otros ingreS0S Y GAStOS (</4).....ceueeueeeieeieeeeeee et 0,00
3. Cambios en el capital COITiente ..............cccueueeveveieieieieiieieisieiscinenessssssnnensssssnens 94.635,27
@) EXISIENCIAS (/) ..o e (2.621,42)
b) Deudores y otras cuentas para CoBrar (/=) .........cooeiueeiuiieeieieeeeeeeeeeeeeeee 53.480,98
C) Otros activos COIMIENEES (/=) ....nueeeee e (1.782,98)
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (/=) ........ccoeeiiiiiiiiiii e 4.845,20
€) OIros pasivos COIMIENTES (H/-) .....cuineiiiiie e 40.713,49
f) Otros activos y pasivos N0 COIMIENTES (F/-).......cocueeieeeaiiieiieeeeeee e 0,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion ...............cccecevveeenennn (12.368,49)
@) Pagos de iNtErE€SES (-) ...uuneneeeee e e (13.142,50)
b) Cobros de diVidENAOS (F)........eeeueeeeiieeeeeee e 0,00
C) CODros de iNtereSES (F) ....c.euuiie e e 774,01
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre benefiCios (+/-)..........cccueeeeeeeeceeaaiiieiieeeieeae 0,00
€) OfroS Pagos (CODIOS) (-/F).....uuuieiieeeeeee et 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+ 2 + 3 + 4)...........c.cc........ 156.309,99

Centro de Investigacion Biomédica EuroEspes
Instituto para Enfermedades del Sistema Nervioso Central y Medicina Gendmica
EuroEspes Biomedical Research Center, Institute for CNS Disorders and Genomic Medicine
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2

EUROESPES, S.A.

NOTAS DE
ESTADOS  ENERO-JUNIO 2011

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos POr iNVEIrSiONEeS (=) .....coeueueeieiee e et ettt smn s e s e
a) Empresas del grupoO Y @SOCIAUAS...........c.ccewueeeeiiiesiei et
b) Inmovilizado intangible .............. ... e
c) Inmovilizado material ..................ccooouiiiiiii i
d) INversiones iNMODINAIIAS. ..............c.ciiieeiiieeee et
€) OIros activos fINANCIEIOS .............c.cocuiiiieieeeeeeeee e
f) Activos no corrientes mantenidos para VeNnta ..............cccccoeeceeeeicneasie e
) Unidad d€ NEQGOCIO ........coooeeieiiieeeeee et
) OIrOS @CHIVOS ...ttt
7. Cobros por desinversiones (F) ..........ccvieiuiuinieiiiieiiisinisissnssssensssneses s e e e
a) Empresas del grupo Y @SOCIAAAS.............cuiiueeiiiieesee et
b) Inmovilizado intangible ..................ooiii i
c) Inmovilizado material ....................cooii i
d) INversiones INMODINIAIIAS. ..............ccccomiiiiriieeeeeeee e
€) Oftros activos fINANCIEIOS ...........coiueiiiieeeeee ettt
f) Activos no corrientes mantenidos para Venta ...............ccccccceeoeeceeccenienceeceeeesens
) Unidad d€ NEGOCIO .........oooeeieiiieeeeee et
R) ORrOS @CHIVOS ...ttt

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 +7) ...........c.eeeeeeeeeeeennnennn..

(73.284,20)

0,00

4 (33.859,82)

5 (2.030,31)

0,00

(37.394,07)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(73.284,20)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
EUROESPES, S.A.
NOTAS DE
ESTADOS ENERO-JUNIO 2011
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio ...............cccceeeeveeeveeereenenisreneennnnnd (86.656,82)
a) Emisién de instrumentos de patrimonio () ............cccccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic 0,00
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-) ..............ccccociiiiiiiiiiieeeeeeeeeee 0,00

c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio Propio (=) ........ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeieeeeeeeee

(115.783,40)

d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) .........ccceeeeeeueeeeeiiieeiiiaeeee

29.126,58

e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) .........ccouviieiiioiieiiiiiiiiiieeiieeeee

0,00

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero ..............ceeeveeevvcnnnnnaa.l]

(104.504,87)

@) EIMUSION ... s

0,00

1. Obligaciones y otros valores negociables (+) ..........cccceeueeieeeiiaieiiiieiiiieeeiiaaeennnn

0,00

2. Deudas con entidades de Crédito () ........oouuoiiii i e

0,00

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas () ........cccooeeieeeiiiiiiiiiiiiiiiina,

0,00

4. Deudas con caracteristicas especiales () ..........ccoooeiiiiiiiiiiee i

0,00

5. Otras deUudas (F) ... e

0,00

b) Devoluciéon y amortizacion de ............... ... e

(104.504,87)

1. Obligaciones y otros valores negociables (=) ..........ccccoceeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiece

2. Deudas con entidades de Crédito (=) ............ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) .........c.coeeeeeiiiiiiiiiiiiaaaaaaaa,

4. Deudas con caracteristicas €Speciales (=) ..........coieeiiiieeee i,

5. Otras deUAAS (-) - .uneee e e

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio..|
B ) I B 1o (=Y T (o X ) SN

b) Remuneraciéon de otros instrumentos de patrimonio (=)...........c.cccueeeeeeeoeeeeeieieeiiaeae.

0,00

(104.504,87)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11) .....................

(191.161,69)

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio J

(0,00)

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5
+8+12+D)

(108.135,90)

Efectivo o equivalentes al comienzo del €ferciCio ...................ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeeeena

451.625,74

Efectivo o equivalentes al final del €/ercicio .........................c.ccciieoiiieiiiiiaiiieieiaaaaa. ]

343.489,84

Este estado de flujos de efectivo ha sido formulado con fecha 15 de septiembre de 2011.
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EuroEspes

EUROESPES, S.A.

Notas aclaratorias a los Estados Financieros al
30 de Junio de 2011

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

"EUROESPES, S.A.” (la sociedad) se constituyé como sociedad limitada el 1 de
febrero de 1.991, transformandose en sociedad andnima en el afo 1.998. La
sociedad se constituyd por tiempo indefinido, siendo su duracion, por consiguiente,
ilimitada.

Su domicilio social esta situado en A Coruna, Bergondo, Santa Marta de Babio.
Los fines de la sociedad son los siguientes:

- Centro médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta con un
servicio de hospitalizacion y un centro de dia dedicado a la atencion
especializada a enfermos durante el dia sin hospitalizacion.

- Centro de investigacion, dedicado tanto a investigacién propia como a la
realizacion de ensayos y andlisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

En el Consejo de Administracion de 9 de junio de 2008 se decidio interrumpir la
actividad hospitalaria.

La sociedad es cabecera de un grupo de sociedades tal y como se detalla en la
nota 6. No obstante, no esta obligada a formular cuentas anuales consolidadas por
no cumplir los requisitos establecidos al efecto en la normativa mercantil vigente.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Imagen fiel.

Los estados financieros anexos se han preparado a partir de los registros
contables de la Sociedad a 30 de junio de 2011 y en ellos se han aplicado los
principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto
1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
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No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

b) Principios contables no obligatorios aplicados.

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de estos
estados financieros son los que se resumen en el punto 3 de estas notas. Todos
los principios contables obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados se han aplicado en la elaboracion de estos estados
financieros.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa
en funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en futuro.

En los estados financieros adjuntos se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Vida dtil de los activos materiales e intangibles.
- Activos por impuesto diferido.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la
mejor informacién disponible a la fecha de elaboracién de estos estados
financieros sobre los hechos analizados, se produzcan acontecimientos en el
futuro que obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

d) Comparacion de la informacion.

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras de junio
2011, las correspondientes a diciembre 2010.
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NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la
elaboracion de estas cuentas anuales abreviadas son los siguientes:

3.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su
coste, menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es
definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida udtil definida se amortizan
sistematicamente en funcién de la vida util estimada de los bienes y de su valor
residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en
cada cierre de ejercicio y , si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos
al cierre del ejercicio, y tal como se indica en el punto 3.3 de esta misma nota, se
evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no se amortizan y, al menos
anualmente, estan sujetos a un andlisis de su eventual deterioro. La
consideracion de vida dtil indefinida de estos activos se revisa anualmente.

Investigacion y desarrollo.

La Sociedad registra los gastos de investigacion como gastos del ejercicio en
que se realizan.

Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:

e FEstar especificamente individualizados por proyectos y su coste
claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

e Se tienen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econdémico-comercial de los proyectos activados.

Los gastos de desarrollo se amortizan durante su vida util estimada de 5 anos.
La Sociedad ha elaborado un estudio de viabilidad que demuestra que la
recuperabilidad del activo y su capacidad de generar beneficios en el futuro es
de 5 arios.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdémico-comercial de los proyectos activados, los importes registrados en el
activo se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.
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Patentes.

Este epigrafe incluye diversas patentes comerciales de la Sociedad valoradas al
coste de adquisicion que se amortizan en un periodo de 10 arios.

Aplicaciones informaticas.

Las aplicaciones informaticas se valoran al coste de adquisicion. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de su vida dtil estimada de 6
anos.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes
de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
en el gjercicio en que se producen.

3.2. Inmovilizado material.

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio
de adquisicion o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su
coste, menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones por deterioro registradas.

En el coste de los activos adquiridos o producidos que necesitan mas de un arfio
para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que
cumplen con los requisitos para su capitalizacion.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes
de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
gjercicio en que se producen. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora
que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de
la vida udtil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del
mismo, dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos
sustituidos.

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza, desde el
momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de
forma lineal durante su vida util estimada.

Los porcentajes de amortizacién aplicados en funcién de la vida util estimada
para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:
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Descripcion %

Construcciones 1-2%

Instalgciqnes Técnicas y 5.56%-10%

Maquinaria

Utillaje 12,5%

Otras Instalaciones 5,66%-7,14%

Mobiliario 5-5,56%

Equipos Procesos de Informacion 12,5%

Otro Inmovilizado 5,6%

En cada cierre de egjercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas
utiles y los métodos de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se
ajustan de forma prospectiva.

3.3. Deterioro del valor de los activos no financieros.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que
algun activo no corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo
pueda estar deteriorado. Si existen indicios se estiman sus importes
recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe
recuperable se produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor
actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida,
independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe
recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a la que
pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se
revierten cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto
las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro de valor.

3.4. Arrendamientos.

Los contratos se clasifican como arrendamientos financieros cuando de sus
condiciones econémicas se deduce que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.
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- Sociedad como arrendatario.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de
acuerdo con su naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados,
incluida la opcién de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen
entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo. La carga financiera
total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los
activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja
que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se devengan.

- Sociedad como arrendador.

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada cuando se devengan. Los costes
directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo
arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato
aplicando el mismo criterio para el reconocimiento de los ingresos por
arrendamiento.

3.5. Activos financieros.
Clasificacion y valoracion.

- Préstamos y partidas a cobrar:

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no
comerciales, que incluyen los activos financieros cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que no se negocian en un mercado
activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la
Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del
deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste
amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los
anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
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el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se
tiene control (empresas del grupo), se tiene control conjunto mediante
acuerdo estatutario o contractual con uno 0 mas socios (empresas
multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, excepto en las
aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo en las que el objeto es
un negocio, para las que la inversion se valora por el valor contable de los
elementos que integran el negocio.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que se hayan adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo
0 asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable
que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a
tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes valorativos previos asociados
a dicha inversion contabilizados directamente en el patrimonio neto, se
mantendran en éste hasta que dicha inversion se enajene o deteriore.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los
derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.

- Activos financieros disponibles para la venta:

Incluyen los instrumentos de patrimonio que no se han incluido en las
categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Para los
instrumentos de patrimonio se incluye en el valor inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que se hayan adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir
en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe
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reconocido en patrimonio neto se imputara en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado
de manera fiable se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de su valor.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han
expirado los derechos contractuales sobre los flujos de activo financiero o
cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la
Sociedad mantiene el control del activo, continua reconociéndolo por el importe
al que esta expuesta por las variaciones del valor del activo cedido, es decir, por
su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido, mas
cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como el descuento de efectos, las operaciones de factoring, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta
mads un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad
retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad
reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion
recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad
al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de
forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de
los dividendos acordados por el érgano competente hasta el momento de la
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adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de
aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se
hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos ,y minoran el
valor contable de la inversion.

3.6. Deterioro del valor de los activos financieros.

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que
se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la
Sociedad evalia las posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de
los grupos de activos con caracteristicas de riesgo similares.

Instrumentos de deuda.

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda,
entendidos como las cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos
de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que
supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos
instrumentos de deuda para los que existen evidencias objetivas de deterioro,
que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados,
incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la
posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se
produzca un retraso en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe
de las pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas
anuales. Para los deudores comercial y otras cuentas a cobrar, la Sociedad
considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas vencidas a
mas de seis meses para las que no existen seguridad de su cobro y los saldos
de empresas que han solicitado un concurso de acreedores.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas
y ganancias y tienen como limite el valor en libros del activo financiero que
estaria registrado en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro de valor.
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Instrumentos de patrimonio.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la
categoria de “Activos financieros disponibles para la venta”, y de las inversiones
en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, la pérdida por
deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la
inversion en la fecha de reversion si no se hubiera registrado el deterioro de
valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta
que se valoran al coste no es posible la reversion de las correcciones valorativas
registradas en ejercicios anteriores.

3.7. Pasivos financieros.
Clasificacion y valoracion.

- Débitos y partidas a pagar.

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trdfico de la Sociedad y los débitos por
operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como
los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.
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3.8. Existencias.

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion. El precio de adquisicion
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier
descuento, rebaja en el precio y otras partidas similares, y todos los gastos
adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta,
tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de las existencias.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo
superior a un afno para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen
gastos financieros en el precio de adquisicion.

La Sociedad utiliza el coste medio apoderado para la asignacion de valor a las
existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion, se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

3.9. Efectivo y otros liquidos equivalentes.

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los
depdsitos y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los
siguientes requisitos:

e Son convertibles en efectivo.

e En el momento de su adquisicion su vencimiento no era
superior a tres meses.

e No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

e Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la
Sociedad.

3.10. Compromisos con el personal.

La Sociedad no tiene un plan de pensiones de jubilacion para sus empleados,
estando las obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social.

Excepto en el caso de causa justificada, la sociedad viene obligada a indemnizar
a sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se
toma la decision de efectuar el despido.

De acuerdo con el convenio colectivo de aplicacion al 30 de junio de 2011 la
Sociedad esta obligada al pago de unos premios a los empleados que se jubilen
anticipadamente calculados en funcién de la edad de jubilacion. La Sociedad
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sigue el criterio de registrar estos premios en el momento de su pago, por
entender que el importe de los pasivos devengados al cierre de cada ejercicio no
resultaria significativo para estos estados financieros tomadas en su conjunto.

3.11. Impuesto sobre beneficios.

En la elaboracion de los presentes estados financieros no se ha procedido al
calculo del impuesto sobre beneficios dada la fecha de elaboracion de los
mismos, distinta del periodo impositivo habitual por entender que el citado
importe no resultaria significativo para estos estados financieros.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes
en la fecha del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores
contables. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los
correspondientes epigrafes de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por
impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las
diferencias temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases
imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso para las excepciones previstas
en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalua los activos por
impuestos diferidos reconocidos y aquellos que no se han reconocido
anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a dar de baja un
activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o
procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada,
y de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera recuperar o pagar el
activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican
como activos y pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada
de realizacién o liquidacion.
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3.12. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos
para la venta.

La Sociedad clasifica en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la
venta” aquellos activos cuyo valor contable se va a recuperar fundamentalmente
a través de su venta, en lugar de por su uso continuado, cuando cumplen los
siguientes requisitos:

- Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta
inmediata, sujetos a los términos usuales y habituales para su venta.
- Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su
valor contable y su valor razonable menos los costes de venta. Estos activos no
se amortizan y, en caso de que sea necesario, se dotan las oportunas
correcciones valorativas de forma que el valor contable no exceda el valor
razonable menos los costes de venta.

Los grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta se valoran con
las mismas reglas indicadas en el parrafo anterior. Una vez efectuada esta
valoracion, el grupo de elementos de forma conjunta se valora por el menor
entre su valor contable y su valor razonable menos los costes de venta.

3.13. Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.

Los activos y pasivos se presenta en el balance clasificados entre corrientes y
no corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes
cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacion de la Sociedad y se
esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo; son
diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de
negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya
utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afo. En el caso
contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacion es inferior al afio.

3.14. Ingresos y gastos.

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran
cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los
beneficios o rendimientos econdémicos derivados de la transaccion y el importe
de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir pueden valorarse con
fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas
similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses
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incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las
operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

3.15. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de
lugares contaminados, eliminacion de residuos y otros gastos derivados del
cumplimiento de la legislacion medioambiental se registran como gastos del
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de
elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser
utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las
correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo
amortizados con los mismos criterios.

3.16. Transacciones con partes vinculadas.

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las
normas de valoracion detalladas anteriormente, excepto para las siguientes
transacciones:

« Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se
valoran, en general, por el valor contable de los elementos patrimoniales
entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en la que se
realiza la operacion.

- En las operaciones de fusion y escision de un negocio, los elementos
adquiridos se valoran, en general, por el importe que corresponde a los
mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales
consolidadas. Las diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran
adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales
significativos.
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4.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el

siguiente:
Saldo Adiciones Salidas / Saldo
(e 31/12/2010 | Entradas Bajas Traspasos | 30/6/11
Coste
Desarrollo 292.592,76 31.417,22 0,00 0,00 324.009,98
Patentes 5.213,60 0,00 0,00 0,00 5.213,60
Aplicaciones informaticas 38.985,32 2.442,60 0,00 0,00 41.427,92
336.791,68 33.859,82 0,00 0,00 370.651,50
Amortizacion acumulada
Desarrollo (264.509,41) (3.510,22) 0,00 0,00 (268.019,63)
Patentes (1.848,67) (372,54) 0,00 0,00 (2.221,21)
Aplicaciones informaticas (32.301,53) (913,65) 0,00 0,00 (33.215,18)
(298.659,61)  (4.796,41) 0,00 0,00 (303.456,02)
Valor neto contable 38.132,07 29.063,41 0,00 0,00 67.195,48

En el periodo analizado, las altas de inmovilizado intangible se corresponden
fundamentalmente con la adquisicion de una nueva aplicacion informatica por
importe de 2.442,60 euros y con la activacion de gastos de desarrollo por importe
de 31.417,22 euros.

Desde el uno de enero de 2011 se ha puesto en marcha un proyecto de I+D
destinado a ampliar las herramientas diagndsticas ofertadas para la deteccion
precoz de la Enfermedad del Alzheimer. El proyecto se basa en el uso y desarrollo
de una herramienta que permite un detallado analisis de las oscilaciones corticales
y de la conectividad funcional del cerebro, las cuales se consideran, estan afectadas
en las demencias y otros trastornos neuropsiquiatricos.

El Objetivo es disponer de una prueba diagndstica mas, para el diagnostico de la
enfermedad de Alzheimer, mediante la determinaciéon de patrones anormales de
actividad oscilatoria y conectividad funcional cerebral, relacionados con el genotipo
APOEA4 y los niveles de colesterol séricos en demencia de Alzheimer.
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5.- INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el

siguiente:
Saldo Adiciones | Salidas / Saldo
(i), 31/12/2010 | Entradas | Bajas | T"2P3S9S | 30/06/11
Coste
Terrenos 152.080,10 0,00 0,00 0,00 152.080,10
Construcciones 2.135.220,563 0,00 0,00 0,00 2.135.220,53
Instalaciones técnicas y otro 2.920.899,78 2.030,31 0,00 0,00 2.922.930,09
inmovilizado material
5.208.200,41 2.030,31 0,00 0,00 5.210.230,72
Amortizacion acumulada
Construcciones (469.290,93) (10.766,27) 0,00 0,00 (480.057,20)
Instalaciones técnicas y otro (1.927.335,61) (78.489,42) 0,00 0,00 (2.005.825,03)
inmovilizado material
(2.396.626,54) (89.255,69) 0,00 0,00 (2.485.882,23)
Valor neto contable 2.811.573,87 (87.225,38) 0,00 0,00 2.724.348,49

En el periodo analizado, las altas de inmovilizado material se corresponden
fundamentalmente con adquisiciones de equipos para procesos de informacion por
importe de 2.030,31 euros.

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante
contratos de arrendamiento financiero al 30 de junio es el siguiente:

(Euros) Saldo
30/06/2011
Maquinaria
Coste 598.130,84

Amortizacién acumulada (281.613,11)
Elementos de transporte
Coste 12.770,03

Amortizacién acumulada (3.601,45)

325.686,31
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El dnico contrato de arrendamiento financiero vigente al 30 de junio de 2011, tiene
las siguientes caracteristicas:

Coste del a Anos Cuotas Opcion de
Eisinento bien Diiacior transcurridos | pendientes compra
Coste
Maquinaria 598.130,84 7,00 3,71  304.737,53 8.418,87
598.130,84 7,00 3,71 304.737,53 8.418,87

6.- INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO,
MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe es

el siguiente:
Saldo Adiciones Salidas / Saldo
{EEEoS] 31/12/2010 | Entradas Bajas | T"P2%°S | 3006/11
Instrumentos de patrimonio
Coste 758.120,28 0,00 0,00 0,00 758.120,28
Correcciones valorativas por deterioro (1.200,00) 0,00 0,00 0,00 (1.200,00)
756.920,28 0,00 0,00 0,00 756.920,28

La informacion relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de
diciembre de 2010 (ultima disponible), es la siguiente:

Porcentaje de Total Resultado
(Euros) Vcaé% :l)el:eo participacion Capital Reservas d’:f:fggg;; o patrimonio de

directa ! neto explotacion
EuroEspes Biotecnologia, S.A. 647.727,98 38,43% 4.825.202,00 (956.524,64) - 3.868.677,36 -
EuroEspes Publishing, S.L. (*) - 20,00% 6.000,00 (76.413,25) - (70.413,25) -
Genomax Iberplus, S.L.(**) 39.000,00 14,22% 6.000,00 - - 6.000,00 -
Ebiotec México, S.R.L. De CV 70.192,30 20,00% - - - - -
(")

756.920,28

(*) Totalmente provisionadas a 31/12/2009 y

2010

(**) Sin estados financieros a 31/12/2009 y

31/12/2010
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La participacion mas significativa en empresas del Grupo corresponde tanto a 31-
12-2010 como a 30-06-2010 a la participacion en la sociedad “EuroEspes
Biotecnologia, S.A.”, cuya actividad consiste en la investigacion y desarrollo de
biotecnologia, genética y genémica. Su domicilio social se encuentra en A Coruna.

7.- ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas ( nota 6) a 30 de junio de 2011 es el

siguiente:
TOTAL
Instrumentos Créditos,
de Derivados y
patrimonio otros
30-jun-11 30-jun-11 30-jun-11
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 109.039,70 109.039,70
Activos disponibles para la venta:
- Valorados a coste 180,33 180,33
180,33 109.039,70 109.220,03
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar 677.288,14 677.288,14
0,00 677.288,14 677.288,14
TOTAL
Instrumentos Créditos,
de Derivados y
patrimonio otros
30-jun-11 30-jun-11 30-jun-11
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo 180,33 0,00 180,33
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas 0,00 109.039,70 109.039,70
180,33 109.039,70 109.220,03
Activos financieros a corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar 543.133,87 543.133,87
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas 104.154,27 104.154,27
Inversiones financieras a corto plazo 30.000,00 30.000,00
0,00 677.288,14 677.288,14
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8.- EXISTENCIAS

Durante el periodo no se han producido correcciones valorativas por deterioro de las
existencias.

Durante el periodo no se han capitalizado gastos financieros en las existencias.

A 30 de junio de 2011, no existen compromisos firmes de compra ni de venta, asi
como tampoco contratos de futuro.

No existe limitacion alguna a la disponibilidad de las existencias por motivo de
garantias, pignoraciones, fianzas u otras razones analogas.

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad
del valor neto contable de las existencias.

9.- EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe a 30 de junio de 2011 es la siguiente:

Saldo
(Eues) 30/06/2011
Caja 12.942,25
Cuentas corrientes a la vista 330.547,59
343.489,84

10.- PATRIMONIO NETO-FONDOS PROPIOS

La Junta General celebrada el 29 de noviembre de 2010 acordd un desdoblamiento
de cada accién antigua en cien acciones nuevas a través de la reduccion de su
valor nominal. Tras el citado desdoblamiento el capital social de EUROESPES
asciende a TRES MILLONES TRESCIENTOS TREINTA Y SIETE MIL
TRESCIENTOS SESENTA EUROS CON ONCE CENTIMOS DE EURO
(3.337.360,11 €), y esta representado por 5.552.900 anotaciones en cuenta de
0,601012 euros de valor cada una de ellas. Todas las acciones se hallan suscritas y
totalmente desembolsadas. Las acciones son de una uUnica clase y serie y atribuyen
a sus titulares plenos derechos politicos y econémicos recogidos en los estatutos
sociales.
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El detalle de los accionistas y su patrticipacion en el capital a 30 de junio es el

siguiente:

30/06/2011
Inversora Portichol, S.L. 21,87%
Ramén Cacabelos Garcia 12,43%
Otros (inferior al 10% individualmente) 65,70%
100,00%

El detalle y los movimientos de las distintas partidas
son los siguientes:

que componen las reservas

Resultado
Saldo Distribucion | operaciones Otras Saldo
31/12/2010 | de resultado | con acciones | variaciones | 30/06/2011
propias

Reserva legal 209.398,89 8.738,59 218.137,48
Reservas voluntarias 1.107.834,17 78.647,35 (28.751,66) 32.615,05 1.190.344,91
1.317.233,06 87.385,94 (28.751,66) 32.615,05 1.408.482,39
Resultados negativos de ejercicios anteriores (757.628,21) 0,00 0,00 0,00 (757.628,21)
(757.628,21) 0,00 0,00 0,00 (757.628,21)
559.604,85 87.385,94 (28.751,66) 32.615,05  650.854,18

Acciones propias.

Al 30 de junio de 2011 la Sociedad tenia en su poder acciones propias de
acuerdo con el siguiente detalle:

Valor Precio medio | Coste total
bieB nominal de de
acciones (euros) adquisicion | adquisicion
(euros) (euros)
Acciones propias al 30 de junio de 2011 96.430 0,601012 0,6002 57.905,16

Centro de Investigacion Biomédica EuroEspes
Instituto para Enfermedades del Sistema Nervioso Central y Medicina Gendmica
EuroEspes Biomedical Research Center, Institute for CNS Disorders and Genomic Medicine

BUREAU VERITAS

Certification

EUROESPES, S.A. R. M. de La Corufia, Tomo 855, Seccion General, Folio 202, Hoja C-1635, Inscripcion 12, C.I.F.: A-15319452



Centro de Biomedical
Investigacién Research
Biomédica Center
Santa Marta de Babio Santa Marta de Babio

15165 Bergondo

LA CORUNA, ESPANA
Teléfono: 981 780 505
Mévil: 608 322 207
Fax: 981 780 511
info@euroespes.com
WWW.euroespes.com

EuroEspes

\

15165 Bergondo

LA CORUNA, SPAIN

Phone: +34 981 780 505
Cellphone: +34 608 322 207
Fax: +34 981 780 511
info@euroespes.com
WWW.euroespes.com

11.- PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros a 30 de junio de 2011 es el siguiente:

Deudas con .
entidades de Der;:fg:s y TOTAL
crédito
30-jun-11 30-jun-11 30-jun-11
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 435.616,87 2.775,51 438.392,38
435.616,87 2.775,51 438.392,38
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 107.631,72 395.228,46 502.860,18
107.631,72 395.228,46 502.860,18
543.248,59 398.003,97 941.252,56
D n .
e Servadosy TOTAL
crédito
30-jun-11 30-jun-11 30-jun-11
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 435.616,87 2.775,51 438.392,38
435.616,87 2.775,51 438.392,38
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo 107.631,72 1.958,50 109.590,22
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 0,00 393.269,96 393.269,96
107.631,72 395.228,46 502.860,18
543.248,59 398.003,97 941.252,56

El detalle de las deudas con entidades de crédito a 30 de junio de 2011 es el

siguiente:
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Deudas con
entidades de
crédito

30-jun-11

A largo plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero

173.803,43

261.813,44

435.616,87]

A corto plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero

64.707,63|

42.924,09

107.631,72

543.248,5!

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito es el siguiente:

Importe Gastos
pendiente de o Tipos de financieros
pago Vencimiento interés devengados
30-jun-11 30-jun-11
Préstamos con entidades de crédito
Banco Espariol de Crédito 154.866,99 25/06/2016 5,48% 4.609,63
Banco Espariol de Crédito 31.333,36 25/06/2012 3,58% 905,22
Caja Rural de Soria 50.176,28 25/03/2012 5,15% 1.780,33
Tarjetas de crédito
Banco Popular 2.134,43
238.511,06 7.295,18

El desglose por vencimientos de los nominales de los préstamos y créditos de
entidades de crédito a 30 de junio de 2011 es el siguiente:
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30-jun-11
2011 107.631,72
2012 148.530,84
2013 119.681,45
2014 116.473,77
2015 y siguientes 50.930,83

543.248,61

12.- SITUACION FISCAL

Tal como se indica en la norma de valoracion que figura en la nota 3 de las
presentes notas a los estados financieros, no se ha procedido al calculo del
impuesto sobre beneficios dada la fecha de elaboracion de los mismos, distinta del
periodo impositivo habitual por entender que el citado importe no resultaria

significativo para estos estados financieros.

En este periodo, la Sociedad ha procedido a activar contablemente las deducciones
pendientes de aplicar que figuran declaradas en los respectivos modelos fiscales,
por importe de 76.560,02 €.

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 30 de junio es como sigue:

Saldo
(Euros) 30/06/2011

Activos por impuesto diferido 196.765,24
Activos por impuesto corriente
Impuesto sobre sociedades a devolver 0,00
Otros créditos con las Administraciones
Publicas

IVA 8.656,82

Retenciones 1.594,73
Total activos Administraciones Publicas 207.016,79
Pasivos por impuesto diferido 12.553,17
Pasivos por impuesto corriente
Impuesto sobre sociedades a pagar 11.169,61
Otras deudas con las Administraciones
Publicas

Retenciones 20.523,67

Seguridad social 35.849,93
Total pasivos Administraciones Publicas 80.096,38
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Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las

declaraciones de

impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su

prescripcion o su aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de
que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores
estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto,
como consecuencia de una eventual inspeccion, no tendra un efecto significativo en
estos Estados Financieros tomados en su conjunto.

El detalle de las principales deducciones pendientes de aplicar a 30 de junio de
2011 es el siguiente:

30-jun-11
1+D 171.781,89
Exportaciones 5.155,14
io 922,37
Formacion
Donativos 11.578,42
189.437,82

13.- INGRESOS Y GASTOS

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la sociedad
correspondiente a sus operaciones continuadas por categorias de actividades, asi
como por mercados geogréaficos, es la siguiente:

| 30-jun-11
Ventas 799,16
Prestaciones de servicios
Ingresos asistencia hospitalaria 1.326.522,60
Ingresos investigacion 85.360,74
Otros 39.786,03
1.452.468,53
Segmentacion por mercados geogréficos
Galicia 1.452.716,33
1.452.468,53
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El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

| 30-jun-11
Gastos de investigacion 10.725,39
Arrendamientos 5.566,80
Reparaciones y conservacion 44.149,47
Servicios de profesionales independientes 60.473,63
Transportes 42,37
Primas de seguros 23.301,22
Servicios bancarios 3.808,53
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 19.599,03
Suministros 27.594,04
Otros servicios 67.874,30
263.134,78
El detalle de las amortizaciones es el siguiente:
| 30-un-11
Inmovilizado intangible (nota 4) 4.796,41
Inmovilizado material (nota 5) 89.255,69
94.052,10
El detalle de ingresos financieros es el siguiente:
| 30-jun-11
Ingresos de créditos a empresas del grupo 2.497,75
Otros ingresos financieros 774,01
3.271,76
El detalle de gastos financieros es el siguiente:
[ 30-jun-11
Préstamos con entidades de crédito (nota 11) 7.295,18
Arrendamientos financieros 3.304,08
Otros gastos financieros
10.599,26
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14.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la sociedad ha realizado transacciones en el
primer semestre de 2011, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la
siguiente:

Naturaleza de la vinculacion

Ebiotec México, S.R.L. De CV
EuroEspes Biotecnologia, S.A.

EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L.

EuroEspes Publishing Company, S.L.
Fundacion Ebiotec

Fundacion EuroEspes

Prolyofeel, S.L.

Genomax Iberplus, S.L.

IABRA, S.L.

Alta Direccion

Consejeros

Empresa asociada
Empresa asociada
Empresa asociada
Empresa asociada
Empresa vinculada
Empresa vinculada
Empresa vinculada
Empresa asociada
Empresa del grupo
Directivos
Administradores

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del
trafico normal de la sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son
similares a los aplicados a entidades no vinculadas.

15.- OTRA INFORMACION

Las personas empleadas por la sociedad distribuidas por categorias a 30 de junio
de 2011 son las siguientes:
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Categoria

Numero trabajadores

Hombres

| Mujeres

DIRECTOR MEDICO
DIRECTOR FINANCIERO
DIRECTOR ADMINISTRACION
INVESTIGADOR

MEDICO

ASISTENTE SOCIAL

ATS ENFERMERIA
AUXILIAR CLINICA
TECNICO FP2

BIOLOGO

Quimico

PSICOLOGO

ECONOMISTA

AUXILIAR ADMINISTRATIVO
OFICIAL ADMINISTRATIVO
LIMPIADORA

TELEFONISTA

VIGILANTE

NOOD 1T OO 1L OO OO =N

QUWUMNLOANLTOAANOTLOLOO

TOTAL

©

-
©

El Consejo de Administracion al 30 de junio de 2011 esta compuesto por 12
personas, de los cuales 8 son hombres y 4 mujeres.

En Junta General de Accionistas, celebrada el 22 de junio de 2011, se acuerda por
mayoria, la designacion como nuevo auditor de cuentas, a la mercantil Auditoria y
Diagndstico Empresarial S.A., por el plazo de tres anos, correspondiente a los
ejercicios 2011, 2012 y 2013.

16.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

EuroEspes Biotecnologia, S.A., (empresa participada al 38,43% por EuroEspes,
S.A.) ha obtenido la titularidad y el registro de la patente de la vacuna contra la
enfermedad de Alzheimer (con la denominacién de EE-AD-S1P) frente a la oficina
de patentes de Estados Unidos de América. Este nuevo modelo de vacuna previene
la enfermedad de Alzheimer y reduce eficientemente las lesiones cerebrales en
aquellos casos en los que el Alzheimer ya se ha manifestado.
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17.- CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVA CON LA

CORRESPONDIENTE A 30 DE JUNIO DE 2010

30/06/2011 30/06/2010
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de Ia cifra de negocios. 1.452.468,53 1.759.815,78
a) Ventas. 799,16 519,76
b) Prestaciones de servicios. 1.451.669,37 1.759.296,02
2. Variacion de existencias de prod. Term. y en curso de fabricacion. - -
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo. 31.417,22 -
4. Aprovisionamientos. (726.383,15) -829.690,43
a) Consumo de mercaderias. (288.418,83) -264.316,34
¢) Trabajos realizados por otras empresas. (437.964,32) (565.374,09)
5. Otros ingresos de explotacion. - -
6. Gastos de personal. (379.304,97) (387.776,66)
a) Sueldos, salarios y asimilados. (295.279,58) (301.490,83)
b) Cargas sociales. (84.025,39) (86.285,83)

7. Otros gastos de explotacion.
a) Servicios exteriores.

(302.358,19)
(263.134,78)

(430.894,13)
(376.035,12)

b) Tributos. (41.124,55) (54.712,90)

¢) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales. 1.796,23 -

d) Otros gastos de gestion corriente. 104,91 (146,11)

8. Amortizacion del inmovilizado. (94.052,10) (114.314,62)
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras. - -
10. Excesos de provisiones. - -
11. Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado. - -
A.1) Resultado de explotacion (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) (18.212,66) (2.860,06)
12. Ingresos financieros. 3.271,76 1.517,38
b) De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado. 3.271,76 1.517,38
b1) De empresas del grupo y asociadas. 2.497,75 -
b2) De terceros. 774,01 1.517,38

13. Gastos financieros. (10.599,26) (13.815,66)
b) Por deudas con terceros. (10.599,26) (13.815,66)
14. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros. - -
15. Diferencias de cambio. - -
16. Det. y res. por enajenaciones de instrumentos financieros. - (1.992,88)
b) Resultados por enajenaciones y otras. - (1.992,88)
A.2) Resultado financiero (12+13+14+15+16). (7.327,50) (14.291,16)
A.3) Resultado antes de impuestos (A.1+A.2). (25.540,16) (17.151,22)
17. Impuesto sobre beneficios. 76.560,02 -
A.4) Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 51.019,86 (17.151,22)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
A.5) Resultado del ejercicio (A.4+18) 51.019,86 (17.151,22)

Estas notas a los estados financieros a 30 de junio de 2011 han sido formuladas con

fecha 15 de septiembre de 2011.
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